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Objetivo

A presente Politica de Investimentos (“Politica”) tem por objetivo formalizar a politica de
investimentos adotada pela Principal Asset Management Ltda. (“Principal Asset
Management”), a fim de evitar potenciais conflitos de interesse entre os recursos geridos pela
Principal Asset Management e os investimentos pessoais dos diretores, empregados e
estagiarios (“Colaboradores”) da Principal Asset Management.

O descumprimento do estabelecido na presente Politica, bem como em qualquer outra
politica e manual da Principal Asset Management, ou ainda qualquer legislacdo ou regra
vigente, podera resultar em adverténcia, agcao disciplinar, ou até mesmo término da relagcao
de emprego, conforme o caso, sem prejuizo da aplicacao das penalidades civis e/ou criminais
cabiveis, conforme legislacao em vigor.

Politica de Investimentos Pessoais

Conforme legislagao aplicavel, é vedado aos administradores de carteiras a criacao de
condicoes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobilidrios, a manipulacao de
preco, a realizacao de operagdes fraudulentas e o uso de praticas nao equitativas.
Esta politica ndo se aplica as posicoes mantidas pelos Colaboradores antes de se juntarem a
Principal Asset Management. Os Colaboradores nao sao obrigados a se desfazer dessas
posicoes, mas estao estritamente proibidos de realizarem qualquer investimento adicional
enquanto estiverem vinculados a Principal Asset Management.

Os Colaboradores da Principal Asset Management deverao obedecer as seguintes diretrizes
de investimentos pessoais:

Transacoes vedadas:

* Participacao em emissoes publicas primarias (IPO);

» Venda a descoberto;

« Derivativos (exceto para fins de hedge, conforme descrito no item abaixo);
» Day trading;

» Classes exclusivos/carteira geridos por terceiros;
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e Clubes de Investimento;

e AcbOes que fagcam parte do portfolio das classes abertas gerids pela Principal Asset
Management ou de companhias nas quais algum Colaborador fagca parte dos 6rgaos
corporativos.

Transacoes que devem ser submetidas a prévia aprovacao do Compliance através do e-mail

compliance.pambr@principal.com e devem obedecer ao periodo minimo de permanéncia de

30 (trinta) dias (holding period) entre a data de compra e a data de venda, caso sejam
aprovadas:

» AcOes que nao sejam proibidas (conforme estabelecido no tépico “Transag¢oes vedadas”);
e Titulos Publicos Federais

» Exchange-traded funds (ETFs);

» Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) negociado em bolsa;

* Investimento direto no exterior;

 Investimento direto em Private Equity;

« Derivativos para fins de protecao da carteira (hedge);

e Debéntures;

» Qualquer outro titulo nao explicito na presente Politica.

Transacgodes permitidas sem necessidade de aprovacao prévia pelo Compliance ou periodo de

permanéncia;

e Certificados Bancarios (CDB, LF, LCI, LCA);

» Fundos geridos pela Principal Asset Management;
» Fundos abertos geridos por terceiros;

e Poupancga;

 Previdéncia privada.

Criptoativos: investimentos em criptomoedas, Inicial Coin Offering (ICO), blockchain e/ou
qualquer outro produto relacionado sao isentos de aprovacao prévia e periodo de retencao,
mas devem ser reportados a area de Compliance em até 1 (um) dia Gtil apés a aquisicao
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Vide abaixo um quadro simplificado com as principais informagoes estabelecidas na presente
Politica:

Permitido (sem

. Deve ser submetido a aprovacao
necessidade de reporte, P ¢

prévia + periodo de permanéncia | Vedado
(min. 30 dias)

aprovagao prévia (o]1]
periodo de permanéncia)

Acdes que nao estejam

Certificados  Bancarios yedadas IPO
(CDB, LF, LCI, LCA)
Titulos Publicos Federais Clubes de Investimento
Fundos geridos pela
Principal Asset ETF's Venda a descoberto

Management

Fundos abertos geridos Investimento direto no

. . Derivativos (exceto para Hedge
por terceiros exterior ( P o8

Investimento direto em

Poupanca Private Equity Day trading
A . . L. Classes exclusivas/carteiras
Previdéncia privada Derivativos para Hedge . ;
geridas por terceiros
Criptoativos* Debéntures Acbes que fagam parte do portfolio

dos fundos abertos geridos pela
Principal Asset Management ou de
Qualquer outro titulo ndo companhias nas quais algum
descrito na Politica Colaborador faga parte dos 6rgaos
corporativos.

Fll listado em bolsa

* devem ser reportados a area de Compliance em até 1 (um) dia Util apds a aquisi¢ao.

Esta politica se aplica as contas de esposas (0s) e companheiras (os) e de criangas menores
dos Colaboradores na medida em que o Colaborador tenha controle sobre estas contas. Os
Colaboradores nao serao prejudicados por investimentos em produtos de gestao da conta
corrente geridos por terceiros, sem seu prévio consentimento.
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Politica de Investimentos da Empresa

Toda a receita da Principal Asset Management provém da taxa de administracao e
performance advindas da gestao de recursos de terceiros. Esporadicamente, ha receita
proveniente do fee de estruturacao.

Os recursos dos saldos de caixa provenientes de receitas, descontados os custos da empresa,
capital de trabalho e outros, sao destinados exclusivamente a titulos publicos federais, fundos
de caixa ou operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, e podem ser
aplicados em fundos da Principal Asset Management ou do Itad. Todos os investimentos
devem ser de baixissimo risco ficando vedado qualquer outro tipo de operacao, a fim de
mitigar possiveis riscos e conflitos de interesse.

Monitoramento

O departamento de Compliance coletard a declaragao dos colaboradores sempre que estes
ingressarem na companhia ou caso haja alteragao na presente Politica, na qual atestem a
conformidade com a mesma (Anexo 1).

Ainda, o departamento de Compliance solicitarda semestralmente o extrato CBLC aos
colaboradores que trabalham diretamente com gestao.

Caso entenda necessario, o departamento de Compliance terd autonomia para solicitar
documentos adicionais a fim de verificar a aderéncia com a presente Politica.
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Anexo |

Declaragao de Compliance com a Politica de Investimentos Pessoais

Eu, , portador(a) doRGn° ,inscrito(a) no CPF/MF sob
0 n2 , pelo presente instrumento, declaro que tenho conhecimento da
Politica de Investimentos Pessoais da Principal Asset Management Ltda. (“PrincipalAM”)
e que estou em compliance com todos os termos ali dispostos.

Declaro que ter ciéncia que o nao-cumprimento da Politica de Investimentos Pessoais da
PrincipalAM pressupoe falta grave, fato que podera ser passivel da aplicagao das sangoes
cabiveis, inclusive demissao por justa causa, se aplicavel.

Estou ciente, ainda, de que qualquer declaracao falsa ou inveridica ou que qualquer fato
que possa ser levado ao conhecimento da area de Compliance no sentido de invalidar
esta declaracao, pode me sujeitar as penalidades descritas no Manual de Compliance.

Tenho ciéncia que, na forma da regulamentacao vigente, podem me ser aplicaveis regras
adicionais de vedacao a investimentos, que me responsabilizo integral e exclusivamente
por conhecer e cumprir, em adicdo as regras aqui estabelecidas, notadamente na
hipdtese de eu ser parte ou pessoa relacionada, ligada ou vinculada a intermediarios ou
pessoas juridicas listadas, situagao essa que comunicarei a PrincipalAM.

Data:

Assinatura:
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As informagdes contidas neste documento n&o devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Principal Asset
Management Ltda. (“Principal Asset Management”). As politicas descritas neste documento sdo destinadas aos Colaboradores da Principal
Asset Management e compde as diretrizes a serem seguidas por eles. O uso para qualquer outra finalidade bem como a reprodugédo das
mesmas, parcial ou integralmente, sem a devida autorizagéo da Principal Asset Management é expressamente proibida.
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